36opis, 6yT” 06paHMM B OpraHu ToBapu-
cTBa (Npu LbOMY peasibHi MOX/IMBOCTI
yuac Ti akLioHepiB B ynpaBfiHHI 3anexarb
Bif TMNY aKLUilA, W0 Hanexartb M Ha npasi
BNACHOCTI, - MPOCTi 4n NpuBinenosaHi -
Ta X KifIbKOCTI akuiin 3 ornagy Ha MpuH-
UMM TON0CYBaHHA «OfHa akuis - oAuH
rofloc»); 2) Ha OTpUMaHHSA iHhopMaLii npo
BisNbHICTL TOBapucTBa (03HaAOMNEHHSA
3 NpoTOKON1aMu 3ar. 360pis AT, 3 piyHUMK
6anaHcamu, 3BiTaMW TOBapMCTBa Npo 1ioro
BifNbHICTb). OBO0B’A3KM aKLioHepiB: Maii-
HOBI, SIKi € OCW.: MOBHICTIO CNAATUTK aKuii;
HecTW AOJaTKOBY MaiHOBY BiAMnoBigasb-
HiCTb 3a 3060B’A3aHHAMMW TOBapucTBa
Y pasi HeMmoBHOT cNaTu akLiin y Bunagkax,
nepegbavyeHnx cTaTyToM TOBApPUCTBA; He-
MaliHOBi: AOTpMMYyBaTWUCA CTaTyTy Ta
BHYTP. LOKYMEHTIB TOBApPUCTBA; BUKOHY-
BaTW pilleHHs opraHiB AT, NpuinHAaTI
B YCTAHOB/IEHOMY MOPSAKY Ta BigNoBigHO
[0 TX NOBHOBAXEHb; HE PO3ro/oWwyBaTu
KOMepL,. Ta KOHGigeHUinHy iHdopmMaLito
Npo AiaNbHICTb TOBAPUCTBA; B Nepesbaye-
HWUX 3aKOHOM BUNafiKax OTPUMYBATU 3ro4y
aHTUMOHOMONBbHUX OPraHiB Ha NpUa6aHHA
3HaYHMX 3a po3Mipamu nakeTiB akuiin AT;
MOBILOMUTU MPO HAABHICTb KOH(NIKTY
iHTepeciB NpW BUMHEHHI 3 AT MpaBoOYVHIB;
npu HabyTTi (KpiM cnajgKyBaHHA) KOHT-
POSIbHOTO MakKeTy akLili ToBapuCcTBa - 3a-
NPOMNOHYBATK BCIM aKLioHepaM npuabatu
Y HUX NPOCTi akuii ToBapucTBa BigNoBia-
HO [0 BCTAHOB/IEHOrO 3aKOHOM MOPALKY.
Hwu3ska npaB 3akpinseHa 3a keaniikosa-
HOK (BM3HAYeHOI 3aKOHOM) MEeHLUICTHO
aKLioHepiB.

B AT icHye 3HauyHa AMOBIpHiCTb BU-
HUKHEHHS KOPMNopaTUBHUX KOH(NIKTIB
3 OrNsafy Ha HasBHICTb Y akuioHepis pis-
HWUX THTepeciB WOo40 KopnopaTuBHUX 6nar
Ta Pi3HUX MOXMBOCTEN WOA0 iX OTPU-
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MaHHA. OfHWM i3 NPaBOBMX MeXaHi3MiB
nonepepkeHHA Ta po3B’A3aHHA Kopnopa-
TUBHUX KOH(NIKTIB € akLioHepHa yroja.

[uB. Takox: AKLif; AKLioHepHa yroaa;
KopnopaTwsHe ynpasniHHsa; KopnopaTwusHi
BigHOCUHKM; KopnopaTwBsHi npasa; Kopnopa-
TUBHWIA KOHNIKT; KaniTan rocnogapcbkoro
TOoBapucTBa.

NiT.: Nangkod C. ToBapuLLECTBA U aKLy-
OHepHble obLuecTBa. Teopus U nNpakTuka. X.,
1926; Cnacubo-dateesa WM. B. AKLMOHepHbIe
06LLecTBa: KOPNopaTuBHbIE NPaBOOTHOLLIEHUS.
X., 1998; TapacoB W. T. YueHue 06 akLmoHep-
HbIX KoMMaHusX. M., 2000; BiHHWK O. M. My-
6niyHi Ta NPUBATHI iHTEPECK B roCnojapCbKnx
TOBapMCTBax: NPo6aeMU NpPaBoBOro 3abesne-
yeHHs. K., 2003; KyuyepeHko I. M. OpraHisa-
LifHO-NpaBoBi hopMU HOPUANYHUX OCi6 Npu-
BaTHoro npasa. K., 2004; fykau I. B. Teope-
TUYHI NPo6neMn MPaBOBOro PerytoBaHHS
KOpNopaTUBHMX BiAHOCWH B YkpaiHi. K., 2015.

O. M. BiHHuK.

AKUIA - cumBoniyHuin o6opotosagar-
HUIA 06°€KT - iIMEHHWIA LiHHWIA nanip, i,
BOJHOYAC - YacTKay CTaTyTHOMY KaniTa-
ni AT, Wwo noceiguye KopnopaTtusHi npa-
Ba 1T BNacHuKa AK akuioHepa AT - eMi-
TeHTa A.

Y Knacu@ikayisax LiHHMX nanepis A.
nocifae Take micue: Le emiciliHnii 3a BU-
[lOM, iMEHHW 3a hopmoto BUMYCKY, 6e3-
LOKYMEHTapHWUA 32 POPMOID iCHYBaHHS
i nalioBMin 3a rpynoto WiHHWIA nanip. Ak
6e340KyMeHTapHWIA LiHHWIA manip A. ic-
Hye Y (hOpMi 3aNnCy Ha paxyHKY B LiHHUX
nanepax, a il iCHyBaHHA i HaneXHicTb nig-
TBEPXKYETLCA 0COON. LJOKYMEHTOM - BU-
MUCKOIO 3 PaxyHKY Y LiHHMX nanepax.

A. i KoprnopaTuBHi npasa nepebyBatoTb
Yy 3HAKOBUX BigHOCMHax - A. nosHayae
KoprnopaTuBHi npasa B 060poOTi, ane He



€ TOTOXHOI MnpaBam, siKi BOHa NOCBigyYye,
BOHa Ma€ BnacHe 6yTTs (e 06’eKTOM npaBa
BMIACHOCTI, 00NIKOBYETLCA Y AENO3UTAPHIiA
CUCTEMI, 3apax0BYETHCA Ha PaXYHKWN Y LiiH-
HUX Manepax, Ha Hel MoXxe ByTn Haknage-
HWIA apeLuT).

A. € CUMBONIIYHMM 060pPOTO34aTHUM
06’€EKTOM - 3HAKOM KOpNopaTUBHUX Npas:
HabyBatouM npaB BfacHoOCTi Ha A., ocoba
HabyBae BOAHOYAC KOpMopaTUBHI npasa
wono AT, siki nocsigvye, T06To NpefcTaB-
nse B oboporTi A.

YacTkn y cTaTyTHOMY Kanitani i A.
cniBBiAHOCATLCA AK pig i BUA: A. € BUAOM
YyacTOK i BOAHOYAC LLIHHMMKW nanepamu.
A. - Ue 4acTKa, 3a AKOK 3aKOH BU3HAE
BNACTUBICTb, AKICTb LiHHOrO nanepy, ue
YacTKa, L0 «eBONKOLiOHYBana» Ao WiHHO-
ro nanepy, Yepes L0 BifKPWUBaKOTLCA LO-
[aTKOBI MOXXNMBOCTI y Ti 060p0TO3AaTHOC-
Ti, NiABMLWYETLCA MOOINLHICTD T 06iry.

He cnig smiwysatn A. i akuito KI® -
nonpu CYTHICHY i TEPMIHONOTIYHY NoO-
[IOHICTb 3aKOHOAABELb poO3rnsgae ix K
2 OKpeMi BUAW LiHHMX nanepiB 3 BiAMiH-
HVUM NpaB, PeryntoBaHHAM.

Yci A. AT, He3aNleXHo Bif Tuny, pos-
MiLLLYIOTbCS 3a OAHIEH0 HOMIHA/bHO Bap-
TiCTIO, fIKa He MOXKe OyTW MeHwWwow 3a 1
Koninky. Makc. BapTicTb A. i MiHiM, Kifnb-
KicTb A. AT He o6MexyeTbcsi: AT MOXe
eMiTyBaTh OfHy A. Ha BCIO CyMmy CTaTyT-
HOro Kanitany.

A. po3milyroTbcs BUKAKOYHO AT 3a
pilweHHAM 3ar. 360piB akuioHepiB (Npwu
CTBOPEHHI ToBapucTBa - 360piB 3aCHOB-
HUKIB).

IcHye 2 Tunu A. - nNpocTi i npusineino-
BaHi, BiAMIHHOCTI MK AKMMW NONSAralnTh
y TaKux acnekrax:

paxyHOK NpubyTKy, 3a MOro HasiBHOCTI,
AKLWOo 3ar. 36opn AT NpUiMyTb pilLEHHS
npo BunnaTy AuBIAEHAIB, i Y po3Mmipi, BU-
3HaYeHOMY TaKMM pillleHHAM; npuBineio-
BaHa A. Hajla€ NpaBo OTpUMATV AUBIgEHAM
He NnLLe 3a paxyHOK NpubyTKy, ane Takox
3a 0ro BiICYTHOCTI - 3a paxyHOK KOLTIB
pesepBHOro ¢oHay AT, He3anexHo Bif
pilleHHs 3ar. 360piB y po3Mmipi, nepeaba-
yeHoMy ctatyTom AT;

2) acnekT npaBa ronocy: npocrta A.
Hajae akuioHepy OAWH ronoc Ans BUpi-
LUEHHA KOXHOro NUTaHHA Ha 3ar. 36opax,
KpiM BMNaAKiB NPoOBeAEeHHA KyMYyNsTUB-
HOro ronocyBaHHs (Konn KinbKicTb rono-
CiB aKLiOHepa MOMHOXWUTW Ha KiNbKIiCTb
MiClb Y OpraHi, Lo obupaeTbcs), TOAI 5K
npueinenoBaHa A. Hagae akLioHepy oAnH
ronoc nuwe 3 feaKUX NUTaHb: Le Npu-
NUHeHHsA AT, Wwo nepegbavae KoOHBepTa-
Lit0 NpuBiNeoBaHUX akLiin uboro Knacy
y npuBineiioBaHi akyii iH. Knacy, NpocTi
akuii abo iH. WiHHI nanepu; BHECEHHS
3MiH Ao ctaTyTy AT, W0 nepeabavalnTb
06MeXXeHHs npaB aKL,iOHepiB - BMAACHUKIB
LLbOro Knacy npuBineinoBaHmx A.; BHe-
CeHHS 3MiH o cTtatyTy AT, Wo nepeg-
6ayatoTb PO3MillleHHS HOBOrO Knacy npu-
BifeMoBaHUX akKLili, BNACHUKN SKUX
MaTUMyTb NepeBary LWOAO YeproBocCTi
OTPUMaHHA AUBIAEHAIB Y/ BMNNAT y pasi
nikBigauii AT, abo 36inbWeHHs o6cAry
npaB aKLiOHepiB - BAACHUKIB po3mille-
HUX KnaciB npusineioBaHnx A., ki ma-
I0Tb nepeBary LWO040 YEProBOCTi OTPU-
MaHHS AMBIAEHAIB YM BUNAAT Yy pasi Nik-
Bigayii AT. MNMpaBo rofocy 3 iH. NUTaHb
akLioHep - BMacHWUK npuBineinoBaHol A.
MaE Nnwe y BUNAAKY, SKLWO Le NpsaMo
nepegbaveHo ctatytom AT;

1) acnekT AvBiAeHAIB: npocTa A. Haflae 3) acneKT pPiBHOCTI Mpas: yci npocTi A.

aKLioHepy npaBo OTpUMaTK ANBIAEHAN 3a

HafalTb akLioOHepoBi OAHaKoBWUIA obcar



npas WOA0 TOBApUCTBa, YTiM AT mMoxe
emiTyBaTV npuBinenoBaHi A. pisHUX Kna-
ciB, L0 HaJaloTb Pi3HUIA 06CAr Npas i pis-
HY Y4eproBsiCTb LLOA0 OTPUMaHHA ANBIfEH-
AiB, T06TO - npuBinelioBaHi A. 0fHOr0
TOBapuCTBa Pi3HMX KNaciB MaTUMyTb pi3-
HWiA cTyniHb NpuBineiioBaHocTi. Mpwn UbO-
My NpuBineiioBaHi A. 0HOr0 Knacy Haja-
I0Tb O4HaKOBUIA 06CAr Npas;

4) acnekT nowmpeHHs: Bci A. AT
XYyTb BYyTW NpocTUMK, ane npuBinelioBa-
HUMWN MOXYTb 6YTK He Ginblue 25% A. AT.

A. TpAT po3MiLLYTbCS BUKIHOYHO
LWNAXOM NPUB. PO3MILLEHHS | HE MOXYTb
npogaBatuca Ha 6ipXi, 3a BUHATKOM
NpoAaxy LWAAXOM NpoBeAeHHs Ha 6ipXi
ayKLioHY.

AKUiT TTAT po3milLyoTbCa AK LWAAXOM
npuB., TaK i Ny6n. po3milleHHs, 3a BUHAT-
KOM A. nepwoi emicii, 3a paxyHOK Ko
(hOpMYETbLCSA CTAaTYTHWIA KaniTan npu CTBO-
PeHHI AT, i iKi 060B’3KOBO PO3MiLLyOTb-
CA WNAXOM NPUB. PO3MIlLEHHA cepej
3aCHOBHMKIB.

CratyT INpAT y BCTaHOB/IEHNX 3aK-BOM
BMNajkax Moxe rnepepbayaty nepeBaxHe
npaBo akLioHepiB Ha npuabdaHHa A. Y BU-
nagky ix Bifuy>KeHHs iH. akLioHepamu.

AKUiOHep - BNaCHWK NpocTux A. mae
6e3yMOBHe rnepeBaXKHe Npaso npuabasaty
npocti A., WO eMiTyHOTbCA TOBAPUCTBOM
LUSXOM MPYB. PO3MILLEHHSA MPOMNOPLiAHO
4acTLi HaeXHNX MOMY MPoCTMX A. y 3ar.
KifibKocTi npocTux A. MNMpaBo akuioHepa-
B/laCHMKa NpuBinenoBaHnx A. npuabasaTtu
iH. NnpuBineoBaHi A. Toro camoro abo iH.
Knacy, AKWo A. TaKoro Knacy HagatTb X
BNacCHMKam nepesary WoAO YeproBocTi
OTPUMaHHA AMBIAEHAIB Y/ BUNNAT Yy pasi
nikBigayii ToBapucTBa, NponopuiiiHo
4acTLi HaleXXHUX akuioHepy npuBineio-
BaHMX A. MEeBHOr0 Knacy Y 3ar. KifibKoCTi
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npueinenoBaHMx A. UbOro Knacy npu ix
po3MilleHHi, MOXe 6yTU nepepbdaveHe
ctatyTom AT.

Mpogax A. 3[iACHIOETLCA He 6e3no-
cepefiHbO - Bif akLioHepa NoKynuesi,
a nuLe i3 3anyyYeHHAM npodeciinHoro
yyaCHMKa PUHKY LiHHUX nanepis - NileH-
30BaHOro HKLM®PY Toprosus LiHHUMM
nanepamu, To6To rocn. ToBapucTea, 45

MOFKOr0 onepauii 3 LiHHMMM Nanepamm € Bu-
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KNOYHUM BUAOM [isSiNbHOCTI, abo GaHKy.
Mpn LbOMY BBaXaeTbCs, WO TOProBeLb
[lie AK 6pokep. Toproeeub yKnagae i3 Kni-
EHTOM - akLioHepoMm [OroBip Komicii abo
[OPYUYEHHSA, 3a AKMM 3060B’A3YETHLCS Bij
CBOro iMeHi (AKWo Le [oroBip KoMmicil),
abo Bif iMeHi akLioHepa (AKLLLO Le JOroBip
JOPYUYeHHs) npojaTtn TpeTiin ocobi 3a fo-
rOBOPOM KyniBAi-NpoAaxy HanexHi akLi-
OHepy A. MOXNMBWIA TaKOX 3BOPOTHMIA
CueHapiii, konn foroBip Komicii abo go-
PYYEHHS i3 TOProBLEM YKNafae AK KNieHT
ocoba, AKa He € aKkLioHepoMm, i TOproseLb
3060B’A3y€eTHCA KYNUTU A. Ha KOPUCTb
Takol ocobu B akuioHepa ToBapucTBa 3a
[0roBopoM Kynisni-npofaxy. 3a cBoi il
TOproBeeub OTPUMYE Bif KnieHTa (AoBipu-
Tena abo KomicioHepa) 06yMOBfeHY fo-
roBOPOM LOpYYeHHS (KOMicCii) BUHaropogy.
Toproseupb LiHHUMK nanepamu 30608B’A-
3aHWi BUKOHYBATW AOPYUYEHHS KIEHTIB 3a
[A0r0BOPaMu JOpYyYeHHs (KOMicil) Ha Haii-
BUTIAHIWWX ANA KNiEHTA YMOBAX.

be3 yyacTi TOProBus MOXyTb 3Ail-
CHIOBATMCA nuLle Taki onepauii wogo A.:
posmilleHHs AT BnacHux A.; Bukyn AT
BNacHMUX A.; BHeceHHA A. [0 CTaTyTHUX
Kanitanis pug. oci6; gapyBaHHA Ta
cnafkyBaHHA A.; onepauii 3 A., noB’a-
3aHi 3 BUKOHAHHAM pilleHHs cyay; npu-
p6aHHA A. Bi4nNoBiAHO O 3aK-Ba Mpo
npusaTmn3auito.
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JoroBopu Komicil, JOpy4YeHHS MiX
KNIiEHTOM i TOprosueM i yknageHi signo-
BifIHO 0 HUX LOrOBOPK KyNiBNi-Npogaxy
A. yKnafaroTbCa y NPOCTIA NUCbMOBIN
dhopmi.

OcKinbkn A. eMiTyOTbCS BUK/OYHO
y 6e340KyMeHTapHin dopmi, nepegava A.
npojaBLemM iHBECTOPOBI BifbyBa€eThbCH
y (opmi nepepaxyBaHHSA A. 3 paxyHKy
y WiHHMX nanepax NpofaBusa Ha paxyHOK
y LiHHMX nanepax Nokymnus.

MpugbaHHsA 3HayHoro naketa A. AT,
TO6TO onepavis, B pe3ynbTati AKoi ocoba
HabyBae npaBo BnacHocTi Ha 10% i 6ifb-
we npoctmux A. AT, i, AK Hacnigok, Haby-
Ba€ npa.a 3/iiCHIOBATN NEBHMWIA BMN/IMB Ha
cnpasu AT, ycknafHeHe NeBHOro npote-
Aypoto: ocoba, ika Mae HaMip npuabatm
A., 3060B’A3aHa He Mi3Hile HiXx 3a 30 gHIB
[0 fatn npuabaHHA 3HAYHOro naketa A.
NMCbMOBO NOoBIAOMUTN AT Npo CBili Hamip
Ta ONPUKOAHUTL MOBIAOMEHHSA, TOBTO
HagaTu iioro HKLUM®PY, KoxHil 6ipxi,
Ha fiKiii AT npoiLwno npoueaypy NiCTUH-
ry, Ta ony6nikysatu B oqpil,. ApyKOBaHOMY
BuAaHHI HKUM®PY, 3a3HaumMBLWIN Kifb-
KiCTb, TN Ta/abo Knac A. TOBapuCTBa, Wo
Hanexxatb 0C06i (KOXHili 3 0cib, Wo AitoTb
CMiNbHO) Ta KOXHIA 3 17 adinilioBaHnX
0Cib, a TaKOX KiNbKicTb NpoCTUX A. ToBa-
pucTBa, AKi ocoba (ocobu, wo AitoTb
CNiNbHO) Mae Hamip npuabdaTn. AT, 3Hau-
HWIA NakeT A. IKOro NpuabaeTbes, He Mae
npasa BXMWBaTW 3ax0fiB 3 MeTO Mnepe-
LWKOKaHHA TaKkoMy NpuabaHHio.

Mpua6aHHA KOHTPONLHOrO nakeTa
A. AT, T06TO NakeTa, po3mip SKOro nepe-
Buwye 50% npocTux A., Ma€ Hacnigkom
BUHWKHEHHS Yy MOKYNUsA 3060B’A3aHHSA
npuabaTtun y BCiX akuioHepiB AT, AKi LbOro
3abaxatoTb, BCi HanexHi im npocTi A. (3a

BMHATKOM BMMaKiB HaOyTT KOHTPO/bHO-
ro nakeTta yHacnifok npueatusauii) 3a
PUHKOBO BapTICTHO.

NiT.: dobposonbeckuii B. . MNMpaBoBast
NpVYpoLa akuymn 1 J0NN B YCTAaBHOM KanwuTasne.
Cnoco6bl 3aLMThl NpaB X Bnagenbues // Ap-
6uTpaxkHas npakTuka, 2004, Ne3; LonunH-
ckaa B. B. AKUMOHepHOe NpaBo: OCHOBHbIe
NosIOXKeHNs U TeHaeHumu. M., 2006; Cwmi-
TioX A. B. AKLis K cMMBONIYHUIA 060pOTO3-
[aTHuin 06°ekT npa. // Jumalul juridic national:
teorie 8i practica, 2015, No4 (14).

A. B. CmiTIOX.

AHOEPPAVNTWHE (anrn. Under-
write - nignucysaTtun). TepMiH BUKOPUCTO-
BYeTbCA B 6aHKIBCbKili, CTPaxoBiil chepax
Ta Npu peryntoBaHHi AiSNbHOCTI Ha PUHKY
LiHHUX nanepis..

A. (y cTpaxyBaHHi) - MpoLUec OUiHKK
3anponoHOBaHUX [0 CTpaxyBaHHS pU3n-
KiB, MPUAHATTA pilleHb NP0 CTPaxyBaHHS
NEeBHOr0 PM3NKY Ta BUSHAYEHHSA TapuUHOT
CTaBKW, afleKBaTHOT pU3nKy, )paHLLIN3N Ta
iH. YMOB 40OroBopy.

A. (y 6aHKiBCbKi1 cripaBi) - KyniBas Ha
NepPBMHHOMY PUHKY LLiIHHMX Nanepis i3 Ha-
CTYNHUM X MepenpojaKem iHBecTopawm;
yKNafaHHsA JOroBopy Npo rapaHTyBaHHA
MOBHOr0 ab0 4YaCTKOBOro NPoAaxy LiHHUX
nanepis emiTeHTa iHBecTOopam, Mpo NoB-
HWIA 4M 4aCTKOBMIA iX BUKyN 3a dhikcoBa-
HOK LiHOK 3 HACTYMHUM NepenpojaXKem
abo Npo HaknagaHHA Ha nokynus 060-
B’A3KY po6MTM BCe MOX/MBE, W06 npo-
[aTn sKkomora 6inblie LiHHUX nanepis, He
6epyumn 3060B’3aHHA NpuabaTy 6yab-aKi
LiHHI nanepu, Wo He 6ynu npoaaHi.

A. (Ha pUHKY LiHHMX nanepis) - yKna-
[EHHS TOProBLEeM LiHHUMK nanepammn 4o-
roBOPiB WOAO BiAYYXXEHHA LiIHHMX nane-



